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证券代码：600884        证券简称：杉杉股份       公告编号：临 2023-072 

宁波杉杉股份有限公司 

关于下属子公司收购资产的公告 

    本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。 

重要内容提示： 

 交易简要内容：宁波杉杉股份有限公司（下称“公司”）下属子公司杉

金光电（苏州）有限公司（下称“杉金苏州”）及其全资子公司杉金光电（广州）

有限公司（下称“杉金广州”）拟以人民币 140,684.89 万元的初始转让价格收

购 LG CHEM, LTD.（下称“LG化学”）旗下在中国大陆、韩国及越南的 SP业务

及相关资产（“SP业务”指(1)用于有机发光二极管（OLED）显示屏的特殊偏光

片产品；及(2)车用 LCD业务中的及可在苹果公司和/或其关联方的产品上或者供

之使用的 LCD 偏光片产品），最终价格将基于初始转让价格和正常化存货价值、

交割存货价值等因素调整确定。 

 本次交易不构成关联交易，亦不构成重大资产重组。 

 交易实施尚需履行的审批及其他相关程序：本次交易已经公司总经理办

公会审议通过。根据《上海证券交易所股票上市规则》和《宁波杉杉股份有限公

司章程》等相关规定，本次交易事项无需提交公司董事会和股东大会审议。 

本次交易事项尚需获得相关国家政府部门的反垄断审查批准，属于韩国《国

家核心技术清单》的 SP 知识产权的转让尚需获得韩国政府审批（如有），以及

中国商务部门及发改委等政府主管部门的备案等。相关审批备案能否顺利完成以

及完成时间均存在不确定性，提请广大投资者注意相关风险。 

 其他风险提示：审批及过户风险，估值与商誉减值风险，客户集中度较

高与汇率风险，产线搬迁不及预期、整合与经营风险，详见“六、风险提示”。 

一、交易概述 

为完善公司偏光片业务产品布局，加快推进从 LCD 偏光片到 LCD+OLED 偏光

片的突破，持续夯实公司全球偏光片业务龙头地位，公司下属子公司杉金苏州及

其全资子公司杉金广州拟以人民币 140,684.89 万元的初始转让价格收购 LG 化
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学旗下在中国大陆、韩国及越南的 SP 业务及相关资产，最终价格将基于初始转

让价格和正常化存货价值、交割存货价值等因素调整确定。其中： 

（1） 由杉金苏州收购 LG 化学持有的 SP 业务及其 SP 业务知识产权，接收

LG化学从事 SP业务的相关人员； 

（2） 由杉金广州收购 LG CHEM HAI PHONG VIETNAM CO., LTD.（下称“LG

越南”）持有的 SP业务，接收 LG越南从事 SP业务的相关人员； 

（3） 由杉金广州收购乐金化学（广州）信息电子材料有限公司（下称“LG

广州”）持有的 SP业务，接收 LG广州从事 SP业务的相关人员； 

（4） 由杉金苏州接收乐金化学（中国）投资有限公司（下称“LG中国投资”）

从事 SP业务的相关人员。 

本次交易已经公司总经理办公会审议通过，并于 2023 年 9 月 27 日与 LG 化

学及其旗下相关子公司签署了《SP业务框架协议》。根据《上海证券交易所股票

上市规则》和《宁波杉杉股份有限公司章程》等相关规定，本次收购事项无需提

交公司董事会和股东大会审议。 

本次交易事项尚需获得相关国家政府部门的反垄断审查批准，属于韩国《国

家核心技术清单》的 SP 知识产权的转让尚需获得韩国政府审批（如有），以及

中国商务部门及发改委等政府主管部门的备案等。相关审批备案能否顺利完成以

及完成时间均存在不确定性，提请广大投资者注意相关风险。 

二、交易对方情况介绍 

根据网络公开信息，LG化学成立于 1947 年，前身为乐喜化学工业公司，于

1969 年公开募股，现为韩国证券交易所的上市公司，代码：051910.KS。主营石

油化学（含可持续材料、新功能性材料等）、尖端材料（隔膜、正极材料等）、

生命科学（糖尿病、生长激素、医美等药品）等事业领域。 

关系说明：根据公司于 2020 年 6 月与 LG 化学签订的《框架协议》相关约

定，目前 LG化学名义上持有公司下属子公司杉金苏州 15%股权（公司计划于 2023

年 10月回购该部分股权）；LG化学与公司偏光片和负极材料等核心业务均有业

务往来，为公司重要业务合作伙伴。 

三、交易标的基本情况 
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（一）交易标的概况 

交易标的为分散于 LG化学旗下相关经营主体的 SP业务及相关资产，具体包

括：（1）LG化学持有的 SP业务及相关资产、涉及 SP业务所有知识产权；（2）

LG广州持有的 SP业务及相关资产；（3）LG 越南持有的 SP业务及相关资产。其

中：交易标的所涉固定资产主要为 2 条 LG 化学韩国梧仓工厂偏光片生产线（含

前端延伸和后端裁切检验包装）和 1 条 LG 越南偏光片后端裁切检验产线；所涉

存货主要为半成品、产成品和原材料等。 

根据交易审计师 KPMG Samjong Accounting Corp.于 2023年 7月 12日出具

的关于交易标的的尽职调查（草案），交易标的模拟合并口径最近三年主要财务

信息如下： 

金额单位：百万韩元 

项目 2020年 12月 31日 2021年 12月 31日 2022年 12月 31日 

总资产 122,715 147,375 138,582 

净资产 93,775 73,830 108,818 

项目 2020年 2021年 2022 年 

营业收入 144,174 270,377 268,593 

EBITDA -39,301 -10,670 32,554 

LG 化学保证交易标的产权清晰，不存在抵押、质押及其他任何限制转让的

情况，不涉及诉讼、仲裁事项或查封、冻结等司法措施，不存在妨碍权属转移的

其他情况。 

根据公司于 2020 年 6月与 LG化学签订的《框架协议》相关约定，自公司收

购 LG化学旗下 LCD 偏光片业务及相关资产的中国交割日起十年内，如 LG化学出

售其 SP 业务，公司具有优先购买权。 

（二）交易估值、定价情况 

根据银信资产评估有限公司出具的银信咨报字（2023）第 01048 号《杉金光

电（苏州）有限公司拟购买 LGC 旗下在中国大陆、韩国和越南的 SP 业务所涉及

资产组价值估值报告》：采用收益法，标的资产在估值基准日 2022 年 12 月 31

日的估值为 251,000 百万韩元。根据估值基准日汇率折算，估值为 19,905 万美

元。 

本次交易为市场化购买，在综合考虑标的资产市场规模、技术优势、行业壁

垒等多种因素的情况下，交易双方在公平合理原则基础上进行协商并形成本次交
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易的初始转让价格及其调整方式。标的资产的初始转让价格较其最近一年账面净

资产（以 2022 年 12 月 30 日银行间外汇市场人民币汇率中间价（人民币 1 元对

181.06韩元）进行折算）的增值率为 134.08%。 

四、交易协议的主要内容 

（一）合同主体：卖方：LG 化学、LG 中国投资、LG 广州、LG 越南，买方：

杉金苏州、杉金广州。 

（二）交易价格：初始转让价格合计人民币 140,684.89 万元，最终价格将

基于初始转让价格和正常化存货价值、交割存货价值等因素调整确定。其中涉及

跨境支付部分，将按交割日人民币兑美元汇率，以美元形式支付。 

（三）支付安排：于《SP业务框架协议》签署后 20个工作日内，向卖方出

具银行保函；于交割日一次性支付初始转让价格；在最终价格根据转让价格调整

的规定确定后且结算 SP业务最终价格所需的相关政府手续（如适用）完成后 10

个工作日内，按照最终价格多退少补。 

（四）交割安排：买卖双方应互相配合以尽快满足相关交割条件，并拟于《SP

业务框架协议》签署日起 6个月内且不应超过最终期限日完成相关资产交割。 

（五）员工转移：在 LG 中国投资收到保函后，但在任何情况下均不晚于交

割日前 5 个工作日，相关出让方应尽合理商业努力准备其各自业务人员的转移，

并且相关受让方应接受相应留用人员。 

五、购买资产对上市公司的影响 

根据 Omdia数据显示，LG化学的 SP业务处于全球领先地位，2022 年其 OLED

电视用偏光片占全球 40%市场份额，位居世界第二；车载显示屏用偏光片占全球

25%市场份额，并和世界主流上下游客户建立了长期稳定的合作关系。根据 CINNO 

Research 的预计，到 2025 年 OLED 偏光片总增长幅度约为 102%，年均复合增长

率约为 13%。 

公司是全球 LCD 偏光片龙头企业，本次收购 LG 化学的 SP 业务，将大幅提

升 OLED 偏光片的国产化水平，同时亦将加快公司 OLED偏光片业务拓展速度，拓

宽公司产品布局，进一步提升公司偏光片业务发展空间及长期竞争力，促进公司

偏光片业务稳健可持续发展。 
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六、风险提示 

（一）审批及过户风险 

本次交易事项尚需获得相关国家政府部门的反垄断审查批准，属于韩国《国

家核心技术清单》的 SP 知识产权的转让尚需获得韩国政府审批（如有），以及

中国商务部门及发改委等政府主管部门的备案等，本次交易标的资产分布于中国

大陆、韩国和越南，受地缘政治、贸易摩擦等因素影响，相关审批备案及资产权

属的过户能否顺利完成以及完成时间均存在不确定性。 

（二）估值与商誉减值风险 

公司聘请的估值机构虽已按有关规定履行估值相关工作或替代程序，但存在

因未来实际情况与估值假设不一致，未来盈利不及估值时预测水平，致使标的资

产估值与实际情况不符，从而产生商誉减值的风险。 

（三）客户集中度较高与汇率风险 

标的资产业务销售主要来自 LG Display，存在客户集中度较高风险；同时

其原材料采购主要源自日本，存在一定的汇率波动风险。 

（四）产线搬迁不及预期、整合与经营风险 

公司初步计划将标的资产中的韩国产线搬迁至国内，可能存在交割后部分产

线停产、部分设备维护或重置追加投入、境内项目落地及达产时间不及预期等风

险。标的资产收购完成后，能否实现有效整合尚存在不确定性；同时标的资产在

生产经营过程中受国家政策、行业发展、自身经营管理水平等多方面影响，未来

经营业绩亦存在不确定性风险。 

提请投资者关注上述相关风险。 

 

特此公告。 

 

宁波杉杉股份有限公司董事会 

2023年 9月 27日 

 


